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1. INTRODUCAO

1.1.  Esta Politica de Suitability (“Politica”), elaborada em conformidade com a
Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 30, de 11 de maio de 2021,
confome alterada, da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, e do Cédigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento da Associagdo
Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("ANBIMA"), tem por
objetivo estabelecer a metodologia propria da Huma Capital Ltda. ("Huma") ao distribuir

0os seus proprios produtos de investimento, para verificar a adequagdo das
recomendagdes de investimentos a serem realizados por seus clientes (“Clientes”), em
funcdo do perfil de risco a eles atribuido, levando-se em consideragdo sua situagdo
financeira, sua experiéncia em matéria de investimentos, grau de tolerancia a volatilidade
e 0s objetivos visados. Esta Politica devera ser seguida por todos os socios,
administradores, empregados, estagiarios e demais colaboradores da Huma
("Colaboradores”).

2. OBJETIVO

2.1. O objetivo desta Politica é estabelecer a metodologia de verificacdo da
adequacgdo dos produtos que forem distribuidos pela Huma ao Perfil de Risco do
Investidor, considerando objetivos de investimento, situacdo financeira, grau de
conhecimento e experiéncia necessarios para compreender os riscos relacionados aos
investimentos.

3. ABRANGENCIA

3.1. O processo de Suitability é aplicado a todos os clientes pessoas fisicas e/ou
pessoas juridicas elegiveis, e para suas aplicacdes em todos os fundos/ativos que forem
distribuidos pela Huma. A Politica é adotada para o cotista titular.

3.2. O questionario de Suitability é parte integrante do kit basico cadastral, sendo
preenchido pelo cliente antes da primeira aplicacdo em um produto. O questionario
devera ser atualizado, obrigatoriamente, a cada 24 meses ou a qualquer momento,
inclusive a pedido do cliente.

3.3. Aobrigatoriedade de verificar a adequacao do produto, servico ou operagdo nao
se aplica as:

(a) pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicao;

Pagina 2 de 14



HUMA
CAPITAL

(b)  companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

(c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

(d) fundos de investimento;

(e) investidores ndo residentes;

(f) pessoas juridicas que sejam consideradas investidores qualificados, conforme
regulamentacdo especifica; e

(9) analistas, administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relacao a seus recursos proprios.

4. PERFIL DE RISCO - SUITABILITY

4.1. A Huma utiliza metodologia prépria para coleta de informagdes junto aos
investidores. Porém, podera utilizar a metodologia do administrador caso sejam
contempladas as informagdes minimas obrigatodrias pela regulamentagao vigente.

4.2. O Perfil de Risco do Cliente é definido através de um sistema de pontuagao,
baseado nas respostas obtidas no Questionario de Suitability (Anexo I).

4.3. A Huma possui 3 (trés) perfis de risco, sendo eles:

CONSERVADOR: cliente que declara possuir baixa tolerancia a risco, baixo
conhecimento em matéria de investimentos e que prioriza investimentos em produtos
de investimento com liquidez.

MODERADO: cliente que declara média tolerancia a risco e busca a preservacao de seu
capital a longo prazo, com disposicdo a destinar uma parte de seus recursos a
investimentos de maior risco.

AGRESSIVO: cliente que declara tolerancia a risco e aceita potenciais perdas em busca
de maiores retornos.

Perfil de Risco Pontuacao

Conservador Igual ou inferior a 4
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Moderado 5-7
Agressivo 8-10

4.4. Apds preenchimento do questionario, o Cliente enviard a Huma o documento
digitalizado assinado para apuragdo dos dados e do perfil do cliente.

4.5. Caso o cliente se abstenha de preencher o Questionario de Suitability, este devera
assinar um Termo de Recusa (Anexo II) responsabilizando-se pela rendncia e atestando
a ciéncia da auséncia de seu perfil de risco.

4.6. Caso o Cliente queira prosseguir com o investimento em produto inadequado ao
seu perfil, a Huma devera alerta-lo sobre o desenquadramento identificado entre o Perfil
de Risco do Investidor e seus investimentos.

4.7. O termo de recusa ou desenquadramento sera atualizado quando: (i) houver uma
nova atualizacdo cadastral ou quando solicitada nova aplicacao pelo Cliente, o que
ocorrer primeiro.

4.8. Clientes que tenham o Perfil de Risco definido poderdo receber recomendagdes
de investimentos adequadas ao seu perfil. Caso o cliente deseje realizar um investimento
incompativel ao seu perfil de risco, a Huma ira alerta-lo acerca da inadequagao e, caso o
Cliente deseje prosseguir com a aplicacao, este devera assinar Termo de Ciéncia de
Desenquadramento (TDC - Anexo III) por categoria de produto.

PODE romendar
fundos compativels

am

Compativel '—' Pode Investir |

Ordem do diente

Perfil Declarado?

N3o compativel

(Questirio)

=

NAO PODE recomendar,
investimentos

Termo de Ciéncia
de Recusa

Ordem do cliente Termo de Recusa

5. CATEGORIAS DE PRODUTOS

5.1. A Huma classificard as categorias de produtos considerando, no minimo os
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seguintes aspectos:

(i) Riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes: trata-se,
primeiramente, do risco de mercado associado ao produto, assim, se refere as perdas
potenciais advindas de crédito, de variacbes em precos de ativos financeiros, taxas de
juros, moedas e indices. Além disso, observa-se o risco de mercado gerado por produto
porventura utilizado como lastro para o investimento principal (caso de Letras de Crédito
Imobiliario ou Agrario, por exemplo). Adicionalmente, observa-se a complexidade das
operacgoes, critério este, relacionado ao conhecimento/experiéncia com investimentos
detida pelo Cliente, avaliado na definicdo do perfil de investidor.

(i) Concentracao: O risco associado aos investimentos é diretamente proporcional
a concentracdo das aplicacbes. Portanto, quanto maior a concentracdo dos
investimentos, maior sera a vulnerabilidade do investimento em relacao ao risco de tal
emissora.

(iii) Prazos de caréncia e risco de liquidez associado: esse critério se refere ao
tempo de permanéncia pelo qual o investidor se propde a manter sua posicdo no
produto em questao a fim de que possa receber os rendimentos nos moldes pactuados
no momento da aquisicdo do produto, sem quaisquer 6nus ocasionados pela liquidacao
prematura do investimento.

(iv)  Perfil dos Emissores e risco de crédito associado: observa-se a classificacao das
instituicdes emissoras pelas entidades responsaveis pela analise e classificacdo da
vulnerabilidade de uma entidade a inadimpléncia em relagdo as suas obrigacdes
financeiras.

(v) Perfil dos Emissores e risco de crédito associado: observa-se a classificacdo das
instituicdes emissoras pelas entidades responsaveis pela analise e classificacdo da
vulnerabilidade de uma entidade a inadimpléncia em relacdo as suas obrigacdes
financeiras.

(vi) Existéncia de garantias: o investimento em determinados produtos conta com
garantias que podem assegurar parcial ou integralmente os valores aplicados pelo
Cliente, bem como os respectivos rendimentos. Tal cobertura pode estar limitada,
conforme critérios da instituicdo emissora ou de 6rgdo garantidor.

CONSERVADOR: Sob o ponto de vista do Risco de Crédito, engloba produtos cujos
emissores agregam baixo risco ao investimento e/ou, contam com garantias para
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limitacdo de perdas pelo investidor. Com rela¢ao ao Risco de Mercado, os produtos desta
categoria, encontram baixa volatilidade em suas variagdes em razao das taxas adotadas
como parametro para rentabilidade. Tais fundos sdo constituidos sob a forma de
condominio aberto, com prazos para resgate de cotas de 10 dias no maximo, com
volatilidade anualizada menor que 0,05%, podem investir até 10% de seu patrimonio em
ativos de crédito privado e/ou produtos complexos. Buscam retorno a longo prazo.

MODERADO: Os produtos desta categoria tendem a apresentar prazos de liquidez
menos flexiveis e o desinvestimento precoce por parte do investidor pode ocasionar a
perda dos rendimentos pretendidos ou, até, de parte do aporte inicial, ja que o horizonte
de exposicdo do ativo as variacbes de mercado torna-se superior. Risco de Liquidez
continua majorado pelos prazos de desinvestimento longos, no entanto, tem seus riscos
de Crédito e Mercado acentuados. Por um lado, ha o risco associado ao perfil dos
emissores dos ativos, instituicdes privadas, aumentando o risco de inadimplemento por
parte dos mesmos. Nesse sentido, podem investir até 30% de seu patrimonio em ativos
de crédito privado e/ou produtos complexos e buscam retorno no longo prazo.

AGRESSIVO: E necessario que o investidor tenha grande compreensdo do
funcionamento do mercado para que possa entender os reflexos destas oscilagdes sobre
os produtos que pretende operar. Produtos enquadrados nesta categoria podem
ocasionar perdas significativas de patriménio para os clientes em funcdo dos riscos
envolvidos. Admite a concentracdo em ativos de crédito privado e produtos complexos
acima de 30% do patrimoénio do fundo. Além disso, podem ser constituidos sob a forma
de condominio fechado ou apresentar prazo para resgate de cotas maior que 30 dias.

Adicionalmente, caso os distribuidores contratados efetuem um processo de
classificagcdo e o perfil por eles definidos sejam divergentes da Huma, serd admitido o
perfil mais punitivo para fins de classificacdo de perfil de risco do produto.

Minimamente, a cada 24 (vinte e quatro) meses, a Huma realizara uma nova analise da
classificagdo dos produtos distribuidos, a fim de que se verifique a necessidade de
reclassificacao destes.

6. TRATAMENTO DOS DESENQUADRAMENTOS

6.1. Entende-se como enquadramento, para efeitos desta politica, a adequacdo da
pontuacao de risco do produto ao Perfil de Risco do Cliente para cada nova aplicagédo. O
desenquadramento podera ocorrer em dois momentos distintos, classificados como
Ativos e Nao Ativos.
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Desenquadramento Ativo

O Cliente que desejar aplicar em produto/fundo ndo compativel com o seu perfil de risco,
devera, antes de efetivar a operagdo, preencher e assinar o Termo de Ciéncia de
Desenquadramento (TCD).

Desenquadramento Nao Ativo

No momento da aplicagéo, o fundo era compativel com o perfil de risco do Cliente,
porém, ao longo do tempo, teve alteracao na pontuagdo de risco do fundo e/ou no perfil
de risco do Cliente, ocasionando desenquadramento com relagdo a posicao ja detida. Na
situacdo de Desenquadramento N&do Ativo, a Huma realizara o alerta via telefone e/ou
e-mail disponibilizando as informagdes necessarias para tratamento junto ao Cliente,
que, por sua vez, podera optar por:

i. Resgatar posicao, quando possivel;

il. Atualizar o perfil por meio do preenchimento de um novo Questionario de Perfil
de Risco; ou

iil. Assinar Termo de Ciéncia de Desenquadramento (TCD).

7. PRODUTOS COMPLEXOS

7.1. A Huma entende como produtos complexos aqueles cuja estrutura é diferenciada
em comparagdo aos demais produtos de investimento, podendo apresentar
concentragdo em produtos estruturados com volatilidade e baixa liquidez.

7.2.  Para classificagcdo de “Produtos Complexos” devem se observar fatores como:

(i) “Barreiras” a saida da aplicacao;

(i) Pagamentos e/ou eventos de descontinuidade;

(iii) Cesséao de crédito e/ou lastro especifico;

(iv) Garantias diferenciadas ou subordinacao.

7.3. Produtos considerados “Complexos” pela Huma:
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(@) Cotas de FIP / FIDC;

(b) Cotas de Fundos multimercado e cotas de fundos Offshore, ambos com
frequéncia de calculo de cota diferente de diaria e prazo para pagamento de resgate
superior a 180 (cento e oitenta) dias corridos.

7.4. Antes da aplicagdo nos fundos de investimento, sendo eles produtos complexos
ou ndo, o profissional responsavel pela distribuicdo ira contatar o Cliente (via telefone ou
reunido presencial) e explicar as caracteristicas e riscos do produto, bem como fornecer
os materiais do fundo para melhor entendimento do Cliente.

8. CONTROLES INTERNOS

8.1. Adreade RI é responsavel por:

(a) Monitorar periodicamente a situacao cadastral dos cotistas;

(b) Emitir relatérios sobre a situacdo cadastral dos cotistas, apontar pendéncias e
atuar na regularizacao das mesmas;

() Comunicar a Area de Compliance sobre os desenquadramentos e pendéncias; e

(d) Comunicar o Cliente sobre eventuais pendéncias ou necessidade de atualizagdo
do Perfil de Risco.

8.2. A area de Compliance realizard monitoramentos semestrais a fim de assegurar o
cumprimento e a efetividade do processo de suitability dentro da Huma, no qual inclui:

(i) Avaliacao dos procedimentos junto aos Clientes e controles internos realizados;

(i) Geracao de relatério anual contendo a avaliacdo do cumprimento das regras e,
recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias bem como um plano de acdo para
cumprimento das mesmas. Este relatério sera encaminhado ao Diretor de Distribuicdo
para ciéncia e acompanhamento das agdes descritas; e

(i) Adicionalmente, o Compliance é responsavel por elaborar e enviar anualmente a

ANBIMA, até o ultimo dia util de marco, um laudo descritivo contendo as informacdes
sobre o processo de Suitability no ano civil anterior.
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9. TREINAMENTO

9.1. Todos os colaboradores que possuem (ou possuirdo) contato direto com o
Cliente, recebem treinamento referente aos procedimentos descritos nesta Politica
quando ingressam na Huma e depois, anualmente, realizarao reciclagem ou sempre que
houver alteracdo na norma vigente.

10. MANUTENGCAO DE ARQUIVOS

10.1. A Huma deverd manter os documentos que contemplam as informacdes
prestadas pelos Clientes pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, contados da ultima
recomendacdo prestada ao Cliente, ou de sua Ultima operagao realizada.

10.2. Os documentos e declaragdes podem ser guardados em meio fisico ou
eletronico, admitindo-se a substituicdio de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

10.3. Esta Politica, bem como suas futuras revisdes e iniciativas pertinentes, devera ser
amplamente divulgada dentro da Huma e disponibilizada a todos os seus Colaboradores.
Além disso, 0 documento estara disponivel no website
"https://www.humacapital.com.br/compliance”.
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ANEXO I - QUESTIONARIO DE SUITABILITY

Dados do Cliente:
Nome Completo:
CPF/CNPJ:

1. Qual é a sua formacdo académica?
LHumanas

LlExatas

OBioldgicas

OTecnologia

ONenhuma das opgdes anteriores

2. Qual das alternativas melhor classifica sua familiaridade com o mercado financeiro
OON&o possuo conhecimento do mercado financeiro e preciso de toda orientacdo
possivel (3 pontos)

OPossuo algum conhecimento do mercado financeiro, porém prefiro ter alguma
orientacao (6 pontos)

OPossuo pleno conhecimento do mercado financeiro (9 pontos)

3. Sua experiéncia com produtos de investimento pode ser melhor descrita como:
ONunca tive ou tive pouca experiéncia com produtos financeiros e riscos envolvidos,
dentre renda fixa pds e pré-fixada, nos ultimos 12 meses (1 ponto)

OTive significativa experiéncia com alguns produtos financeiros e riscos envolvidos,
dentre crédito privado, agdes, e mais os produtos anteriores, nos Ultimos 2 a 3 anos (3
pontos)

OTive plena experiéncia com diversos produtos financeiros e possuo conhecimento
amplo dos riscos envolvidos, dentre derivativos, Private Equity, Ativos Imobiliarios, FIP, e
mais os produtos anteriores, nos ultimos 5 anos (5 pontos)

4. O valor que vocé pretende investir na Huma representard quanto do total do seu
patrimdnio liquido atual?

OMenos de 25% (1 ponto)

OEntre 25% e 50% (2 pontos)

LEntre 50% e 75% (3 pontos)

OMais de 75% (4 pontos)

5. Como diversifica a alocacdo dos seus recursos atualmente?
Olnveste a totalidade do seu patriménio em investimentos de baixo risco (4 pontos)
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OlInveste a maior parte do seu patriménio em investimentos de baixo risco, mas
direciona pequena parte para investimentos de maior risco (8 pontos)

Olnveste a maior parte de seu patrimonio em investimentos de maior risco, e direciona
pequena parte para investimentos de baixo risco (12 pontos)

Olnveste a totalidade do seu patrimdnio em investimentos de maior risco (16 pontos)

6. Qual a sua estimativa de permanéncia no investimento?
OMenos de 1 ano (1 ponto)

[De 1 ano a 3 anos (3 pontos)

OAcima de 3 anos (6 pontos)

7. Assinale a alternativa que representa a sua necessidade futura de recursos:

OVou precisar resgatar valores acima dos valores investidos ao longo dos préximos anos
para manter o meu padrao de vida (3 pontos)

Ja acumulei o suficiente para manter meu padrao de vida com rendimentos financeiros
(6 pontos)

O Nao pretendo fazer resgastes do valor investido nem dos rendimentos, e
eventualmente posso realizar novos aportes para aumentar meu patriménio financeiro
(9 pontos)

8. Qual o seu principal objetivo com relacdo aos investimentos?

OPreservar o capital investido correndo menor risco possivel e obter rentabilidade (2
pontos)

OObter ganhos que superem a inflagdo (6 pontos)

OObter ganhos expressivos, mesmo que a estratégia adotada implique em potencial
perda parcial ou total do recurso investido (10 pontos)

9. Com relagdo aos riscos existentes nas categorias de investimentos escolhidos, como
reagiria ao verificar que, apds certo periodo, o mesmo apresenta retorno negativo?
OResgataria imediatamente (4 pontos)

ODeterminaria um valor maximo de perda antes de resgatar (8 pontos)

ORealizaria aportes adicionais (12 pontos)

[]. [-] de [] de 20["]

Assinatura do Cliente
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ANEXO II - TERMO DE RECUSA

Dados do Cliente:
Nome Completo:
CPF/CNPJ:

Ao assinar esse termo:

Declaro expressamente que ndo desejo conhecer meu perfil de investidor neste
momento e estou ciente que meu perfil pode estar desatualizado ou inadequado em
relagdo aos meus investimentos, bem como tenho ciéncia que isso implica em nao
receber mais nenhuma recomendacao de investimento enquanto ndo conhecer meu
perfil.

[]. [-] de [] de 20["]

Assinatura do Cliente
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ANEXO III - TERMO DE CIENCIA DE DESENQUADRAMENTO

Dados do Cliente:
Nome Completo:
CPF/CNPJ:

Declaro:

(i) Ter lido, compreendido e preenchido o Questionario de Suitability do distribuidor

(“Questionario”);

(i) Estar ciente que o meu perfil de investidor é [¢], classificado em decorréncia do
Questionario preenchido por mim;

(iii) Fui informado pelo distribuidor e compreendi sobre a inadequacdo do meu perfil
e dos riscos potenciais associados ao investimento no [¢], sendo portanto um produto
indicado a investidores de perfil mais agressivo do que o meu.

Sendo assim, reitero a minha decisao de investir no produto informado acima, ainda que
seu perfil de risco seja mais agressivo que o meu, estando ciente que as decisdes aqui

expressas sdao de minha Unica e exclusiva responsabilidade.

[*]. [] de [*] de 20["]

Assinatura do Cliente
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